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Periodiku AMF

Miratohet né seancé plenare, né
Kuvendin e Shqipérisé, Ligji “Pér
obligacionet e shoqérive aksionare dhe
qeverisé vendore”

Kuvendi i Shqipérisé, mé daté 15 tetor 2009,
miratoi né seancé plenare Ligjin “Pér
obligacionet e shoqgérive aksionare dhe
geverisé vendore”.
Vijon né fagen 2

Véshtrim mbi tregjet e mbikéqyrura

Véshtrim mbi tregun e sigurimeve
janar-shtator 2009
Té ardhurat nga primet e shkruara bruto té
sigurimeve pér periudhén janar-shtator,
arritén shifrén 6,169,406 mijé leké
pérkundrejt 5,395,411 mijé leké té realizuara né
té njéjtén periudhé té vitit 2008 ose 14.35% mé
shumé.
Vijon né fagen 2

Zhvillimet e tregut me pakicé té letrave me
vleré té Qeverisé pér periudhén janar-shtator
2009
Tregu me pakicé i letrave me vleré té
Qeverisé gjaté 9-mujorit té vitit 2009 u
dominua né masén 95.50% nga transaksionet né
instrumente afatshkurtér (bono thesari) dhe 4.5%
nga instrumente afatgjaté (obligacione).

Vijon né fagen 5

Zhvillimet e tregut té pensioneve private
vullnetare pér periudhén janar-shtator 2009
Tregu i pensioneve vullnetare mbetet ende njé
treg i vogél, paré ky si nga kéndvéshtrimi i
kontributeve dhe nga numri i kontribuesve.

Vijon né fagen 6

Ngjarje dhe zhvillime té tjera
Zhvillohet Konferenca e 16-té Vjetore e
IAIS

IAIS, (Organizata Ndérkombétare e Mbikéqyrésve
né Sigurime) né bashképunim me SUSEP
(Institucioni i Mbikéqyrjes sé
Sigurimeve, Brazil) , zhvilluan gjaté
periudhés 21-24 tetor 2009, né Rio de
Janeiro, Brazil, Konferencén e 16-té Vjetore me
temé: “Sigurimet si mjet i zhvillimit
social-ekonomik, kriza financiare dhe e
ardhmja e tregjeve te sigurimit”.

Vijon né fagen 7

Zhvillohet Takimi i Pérgjithshém
Vjetor i IOPS dhe forumi global i
OECD/IOPS pér pensionet private
“Reforma e pensioneve dhe zhvillime
né Amerikén Latine”

Organizata Ndérkombétare e Mbikéqyrésve
té Pensioneve (IOPS), né bashképunim me
OECD, zhvilluan né Rio de Janeiro, Brazil
gjaté periudhés 14-16 tetor 2009, takimet e
meéposhtme:
a) Forumi global i OECD/IOPS pér pensionet
private“Reforma e pensioneve dhe zhvillime
né Amerikén Latine”, 14-15 tetor 2009,

Vijon né fagen 11

E ardhmja e kuadrit rregullator
financiar, roli i rregulloreve dhe
enteve rregullatore té tregut

(Material i pérpunuar, nxjerré nga
Organizata Ndérkombétare e Komisioneve té
Letrave me Vleré (I0SCO), tetor 2009).

Komiteti Teknik i Organizatés
Ndérkombétare té Letrave me Vleré, zhvilloi né
Bazel, Zvicér, gjaté periudhés 8-9 tetor 2009,
Konferencén e 5-té

Vijon né fagen 13

Zhvillohet Konferenca X-NET:
“Pjesémarrje efikase né tregjet
financiare botérore”

Bursa e Athinés, zhvilloi mé 26 tetor 2009,
Athiné, Konferencén X-NET: “Pjesémarrje efikase
né tregjet financiare botérore”

Vijon né fagen 15

Edukimi i konsumatorit
Pérmirésohen gjaté vitit 2009 asetet
e fondeve té pensioneve té vendeve
OECD, si dhe raportet e financimit té
tyre

(Material i nxjerré nga Organizata
Ndérkombétare e Rregullatoréve té Pensioneve
(IOPS), tetor 2009.)

Né gjysmeén e paré té vitit 2009, sistemet e
fondeve té kapitalizuara né vendet e OECD, jané
rimékémbur mé shumé se 1.5 miliard USD nga
5.4 miliard USD né vleré tregu qé ato humbén né
2008 (nga 27.8 miliard USD né dhjetor 2007 né
22.4 miliard USD né dhjetor 2008).

Vijon né fagen 18

Né kété numer:

Miratohet né seancé plenare,
né Kuvendin e Shqipérisé,
Ligji “Pér obligacionet e
shogérive aksionare dhe
qeverisé vendore”

Véshtrim mbi tregjet
e mbikéqyrura

Ngjarje dhe zhvillime
té tjera

Edukimi i konsumatorit
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Miratohet né seancé plenare, né bankar nuk ka mundési té mbéshtesé mé tej
Kuvendin e Shqipérisé, Ligji “Pér me kredi bankare. Funksionimi i kétij tregu do
obligacionet e shogérive aksionare dhe té ndikojé né zgjerimin e tregjeve financiare qé
geverisé vendore” veprojné né vendin toné, ku norma e interesit té
obligacioneve do té pércaktohet nga tregu, si dhe
Kuvendi i Shqipérisé, mé daté 15 tetor 2009, rritja e kapitalit dhe investimeve né ekonomi.
miratoi né seancé plenare Ligjin “Pér obligacionet
e shoqérive aksionare dhe qeverisé vendore”. Véshtrim mbi tregjet e mbikéqyrura
Ky ligj zbatohet pér obligacionet e: Véshtrim mbi tregun e sigurimeve
janar-shtator 2009
a) shogérisé aksionare, me zyré qendrore né Té ardhurat nga primet e shkruara bruto té
Republikén e Shqipérisé; dhe sigurimeve pér periudhén janar-shtator, arritén
b) geverisé vendore. shifrén 6,169,406 mijé leké pérkundrejt 5,395,411
mijé leké té realizuara né té njéjtén periudhé té
Qéllim i kétij ligji éshté pérmirésimi i bazés vitit 2008 ose 14.35% mé shumé.
ligjore, zhvillimi i tregut té kapitaleve dhe Vihet re njé ndryshim i strukturés sé tregut té
mbrojtja e investitoréve. Ligji i obligacioneve u sigurimeve. Primet e shkruara bruto té sigurimit
hartua edhe né kuadér té ndryshimeve qé pésoi vullnetar zuné 46.54% dhe ato té sigurimit té
legjislacioni shqiptar né lidhje me ligjin publik detyrueshém 53.46% té tregut, ku né krahasim me
financiar dhe tregtar, vecanérisht né lidhje me vitet e méparshme primet e shkruara bruto té
ligjet e reja té aprovuara “Ligji pér Titujt” dhe sigurimit té detyrueshém zinin pjesén mé té
“Ligji pér Tregtarét dhe Shoqérité Tregtare” me konsiderueshme té tregut. Pérsa i takon rritjes
qéllim qé té arrihet pérfshirja e ligjit té sé tregjeve né vecanti, kemi njé rritje né masén
obligacioneve né ményré harmonike me ligjet né 39.64 % té sigurimeve té Jetés dhe 12.42 % té
fjalé. sigurimeve té Jo-Jetés.
Megjithé rritjen qé shénuan sigurimet e Jetés,
Struktura e ligjit aktual éshté né gjendje té lejojé sérish 91.37% e primeve u gjenerua nga sigurimet
me lehtési té modernizimit té mundshém, duke e Jo-Jetés.
pérfshiré dispozita pér tipe té reja té huave té Gjaté 9-mujorit té vitit 2009 u nénshkruan rreth
obligacioneve, sipas tendencave ndérkombétare 585,154 kontrata sigurimi, ose rreth 15.18% mé
dhe kérkesave té tregut vendor. shumé se né njéjtén periudhé té vitit 2008.
Ky ligj do té mundésojé krijimin e njé tregu Sigurimet e detyrueshme
obligacionesh né vendin toné, treg i cili 8shté i Gjaté periudhés janar-shtator 2009, sigurimet e
nevojshém pér t'u dhéné mundési shoqérive detyrueshme motorike vazhduan té dominojné
aksionare dhe njésive té qeverisjes vendore qé strukturén e tregut, duke sjellé 53.46% té té
té rrisin nivelin e huasé, né kushtet kur sektori ardhurave nga primet e shkruara bruto té tregut

_______AUTORITETI | MBIKEQYRJES FINANCIARE 2 )



Struktura e tregut té sigurimeve, janar - shtator 2009

(Sigurimi i detyrueshém 53.46%

(Sigurimi vullnetar 46.54%)

Tabel€é: Volumi'i primit té shkruar bruto, janar - shtator (2008 - 2009)

Lloji i sigurimit

Periudha janar-shtator

A) SigurimiiJetés
B) SigurimiilJo - Jetés

Nga kéto
a) Sigurimii Detyrueshém
b) Sigurimi Vullnetar

TOTAL

té sigurimeve.

Primet e shkruara bruto té sigurimit TPL e
brendshme, pér 9 mujorin 2009, arritén 2,075,145
mijé leké, ose 1.79% mé shumé se né periudhén
janar-shtator 2008.

Né janar-shtator 2009, primet e shkruara bruto té
kartonit jeshil ishin 907,841 mijé leké, ose rreth
28.69% mé shumé se né periudhén janar-shtator
2008.

Primet e kontratés sé sigurimit kufitar gjaté
9-mujorit 2009 arritén né 315,453 mijé leké, apo

Vlera (né mijé Leké)

2008 2009
381,256 532,367
5,014,155 5,637,038
2,999,210 3,298,438
2,014,945 2,338,600
5,395,411 6,169,406

23.69% mé shumé se né periudhén janar-shtator
2008.

Sigurimet vullnetare

Né periudhén janar-shtator 2009, té ardhurat nga
sigurimet vullnetare arritén né 2,870,967 mijé
leké, ose 19.81% mé shumé se té ardhurat e té
njéjtés periudhé té njé viti mé paré. Rritja e
primeve né sigurimet vullnetare vazhdon té lidhet
ngushté me nivelin e kreditimit nga bankat dhe
hyrjen e investitoréve té médhenj kryesisht né
infrastrukturé.
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Volumi i primit té shkruar bruto,

janar - shtator 2009 (Jeta dhe Jo-Jeta)

T ,
(ProneidhetEgags S0 Jeté dhe Shéndeti 13.44%)

(Motorrike 61.05%,

Pjesémarrja e shoqgérive né trequn e
sigurimit, janar-shtator 2009 (Jo-Jeta)

(Insig 11.84%)
(Sigma 14.95%)

(Albsig 7.20%)—,

(Interalbanian 11.28%

Sigal 30.64%)

(Eurosig 5.41%)
(Intersig 8.74%)
(Atlantik 9.94%)-

Né sigurimet vullnetare té Jo-Jetés, me té ardhura
2,338,600 mijé leké, vendin e paré e zuné
sigurimet nga zjarri dhe rreziget natyrore me rreth
28.11%, té pasuara nga sigurimi kasko me 20.02%
dhe sigurimi i pérgjegjésive té pérgjithshme civile
me 19.04 %, dhe peshé mé té ulet patén sigurimi
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i aksidenteve dhe shéndetit si dhe sigurimet e
garancisé.

Té ardhurat nga sigurimet e aksidenteve dhe
shéndetit né janar-shtator 2009 arritén né 297,056
mijé leké, ose 33.05% mé shumé se né periudhén
janar-shtator 2008. Peshén mé té madhe e mbajtén
sigurimet e shéndetit né udhétim me rreth 76.71%
té té ardhurave té kétij grupi.

Primet né sigurimet e Jetés né 9-mujorin e vitit
2009 arritén né rreth 532,367 mijé leké, ose rreth
39.64% meé té larta se né po té njéjtén periudhé
té vitin 2008. Rritja né sigurimet e Jetés éshté e

Pjesémarrja e shoqgérive né trequn e
sigurimit, janar-shtator 2009 (Jeta)

Sicred 24.95%)

(Insig 21.51%

(Sigal-Life 53.54%

lidhur ngushté me rritjen e nivelit te kredidhénies
dhe sigurimit té Jetés pér efekt kredie.

Ndarja e tregut midis shoqérive té
sigurimit
Tregu shqiptar i sigurimeve té Jo-Jetés ndahet



ndérmjet kompanive té sigurimit: Sigal, Sigma,
Insig, Atlantik, Interalbanian, Albsig, Intersig dhe
Eurosig. Sigal udhéhoqi tregun me 30.64% té
primeve.

Démet

Totali i démeve té paguara bruto nga shoqérité

e sigurimeve né janar-shtator 2009 kapi vlerén
1,212,300 mijé leké, ose 11.55% mé shumeé se né
janar-shtator té vitit 2008. Pér veté strukturén e
tregut té paraqitur mé sipér, pjesa mé e madhe e
démeve té paguara u pérket sigurimeve motorike
me 1,055,843 mijé leké, apo 87.09% té totalit. Né
portofolin “Kartoni Jeshil” kemi njé ulje té démeve
té paguara bruto nga shogérité e sigurimit me

Letra me vl

13.21% dhe rritje té numrit té démeve té paguara
me 9.28% krahasuar me periudhén janar-shtator
té vitit 2008.

Risigurime

Gjaté periudhés janar-shtator 2009, jané lidhur
kontrata risigurimi me vleré mbi 71,444 mijé leké,
té cilat i pérkasin sigurimit “Aksidente Personale”
dhe “Kasko”

Zhvillimet e tregut me pakicé té letrave me
vleré té Qeverisé pér periudhén janar-shtator
2009

Tregu me pakicé i letrave me vleré té Qeverisé
gjaté 9-mujorit té vitit 2009 u dominua né masén

(Bletje né tregun primar 26.78%)
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Tregu me pakicé i letrave me vleré té Qeverisé 2008,2009

Lloji i Transaksionit Viera nominale N‘](I{,‘és%m'
Periudha janar-shtator 2009 2008 2009 *09/°08-1
Letra me vleré té Qeverisé

B Shitje nga portofoli i ndérmjetésit financiar 6,939.50 8,027.53 15.68
Individé 5,426.05 6,682.78 23.16
Persona juridike 1,513.45 1,344.75 (11.15)

C Blerje nga individét para afatit té maturimit 398.81 1,673.71 319.67
Individé 385.65 77131 100.00
Persona juridiké 13.17 902.39 6,754.49

95.50% nga transaksionet né instrumente
afatshkurtér (bono thesari) dhe 4.5% nga
instrumente afatgjaté (obligacione).

Té dhénat statistikore té tregut me pakicé té
letrave me vleré té Qeverisé pér periudhén
janar-shtator 2009, flasin pér njé dominim té
transaksioneve “Shitje nga portofoli i bankés” dhe
“Shlyerje e vlerés nominale né maturim”
pérkatésisht me 33.58% dhe 32.30% kundrejt
volumit té pérgjithshém.

Nisur nga pjesémarrja (numér transaksioni) sipas
llojit té investitoréve individé apo persona
juridiké, shihet se né peshé specifike mé té larté
jané investitorét individualé me 98.18% té totalit
té transaksioneve né kété treg.

Dy grupet e transaksioneve B dhe C
Transaksioni i llojit B “Shitje nga portofoli i
ndérmjetésit financiar” gjaté 9-mujorit té vitit
2009 ka pasur njé rritje prej 1.08 miliardé leké ose
né masén 15.68% krahasuar me periudhén
janar-shtator 2008, ndérsa numri i transaksioneve

ka pasur njé rritje né masén 13.89%.
Transaksioni i llojit C “Blerje nga individét para
afatit té maturimit” gjaté 9-mujorit té vitit 2009
ka pasur njé rritje prej 1.27 miliardé leké ose
319.67%, krahasuar me periudhén janar-shtator
2008, ndjekur nga njé rritje né masén 65.35% té
numrit té transaksioneve.

Krahasuar me té njéjtén periudhé té vitit 2008,
vihet re njé rritje né vleré absolute e totalit té
transaksioneve té llojit B dhe C me rreth 2.36
miliardé lekeé.

Zhvillimet e tregut té pensioneve private
vullnetare pér periudhén janar-shtator 2009
Tregu i pensioneve vullnetare mbetet ende njé treg
i vogél, paré ky si nga kéndvéshtrimi i
kontributeve dhe nga numri i kontribuesve. Né
kété treg, pér periudhén janar-shtator 2009, shihet
njé rritje prej 36.50% e kontributeve dhe njé rritje
prej afér 14.83% e numrit té kontribuesve,
krahasuar me té njéjtén periudhé té vitit 2008.



Trequ i pensioneve private vullnetare 2008, janar-shtator 2009 (kontribute)

Shoggéria Kontribute (né leké) NC(|rr‘xéSg/loi)mi Pjesa(rrn%aj/o'liotalit
janar-shtator 2008 2009 '09/°08-1 2008 2009
Raiffeisen PENSIONS 30,648,995 36,425,880 18.85 63.69 55.46
Capital 6,491,100 16,123,071 148.39 13.49 24.55
Sigma IPP 10,981,244 13,135,862 19.62 22.82 20.00
Total 48,121,339 65,684,813 36.50 100.00 100.00
Struktura e tregut té pensioneve Struktura e Tregut té Pensioneve
private (sipas kontributeve) Private (sipas numrit té kontribuesve)

Sigma IPP 20.00%) (Capital 39.94% (Sigma IPP 21.77%)

(Capital 24.55%

(Raiffeisen PENSIONS 55.46% (Raiffeisen PENSIONS 38.29%

Ngjarje dhe zhvillime té tjera Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare, kryesuar nga

Zhvillohet Konferenca e 16-té Vjetore e Zj. Elisabeta Gjoni, Kryetare, mori pjesé né kéto

IAIS mbledhje si anétare me té drejta té plota e késaj
organizate.

IAIS, (Organizata Ndérkombétare e Mbikéqyrésve

né Sigurime) né bashképunim me SUSEP (Institu- Konferenca u ofroi mbikéqyrésve té sigurimeve

cioni i Mbikéqyrjes sé Sigurimeve, Brazil) , zhvil- dhe profesionistéve té fushés mundési pér té

luan gjaté periudhés 21-24 tetor 2009, né Rio de shkémbyer ide dhe pér té diskutuar mbi forcimin e

Janeiro, Brazil, Konferencén e 16-té Vjetore me mbikéqyrjes sé tregjeve té sigurimeve.

temé: “Sigurimet si mjet i zhvillimit social-eko-

nomik, kriza financiare dhe e ardhmja e tregjeve té Gjaté konferencés u ndérmorén njé séré hapash té

sigurimit”. réndésishém, ku béjné pjesé:
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* Lancimi i iniciativés sé aksesimit té sigurimeve,
qé pérbén njé qasje té re té bashképunimit
ndérmjet agjencive ndérkombétare té zhvillimit
dhe mbikéqyrésve té sigurimeve. Qéllimi i inicia-
tivés éshté forcimi i kapacitetit dhe ekspertizés sé
mbikéqyrésve té sigurimeve, si edhe lehtésimi i
kontrollit té tregjeve.

* Nénshkrimi i Marréveshjes Multilaterale té
Mirékuptimit nga tre anétaré té tjeré té Shoqatés.
Marréveshja lehtéson bashképunimin dhe
shkémbimin e pérvojave midis mbikéqyrésve.

* Pérshtatja e dokumentit udhézues qé pérmban
pikat kyce té funksionimit té kolegjeve efektive té
mbikéqyrjes sé grupeve.

e Pérfshirja né materialet trajnuese té Institutit
té Stabilitetit Financiar (FSI) e ¢éshtjeve qé kané
interes té vecanté pér mbikéqyrésit e sigurimeve.
Gjaté viteve té ardhshém, FSI me mbéshtetjen e
IAIS-it, do té

prezantojé njé séré materialesh shtesé me temé
sigurimet.

e Pérshtatja e njé udhézimi standard mbi buri-
met e kapitalit dhe aftésiné paguese, me synim
pérmirésimin e transparencés, krahasueshmeérisé
dhe konvergjencés né matjen e aftésisé paguese té
siguruesve kudo né boté.

Né sesionet e paneleve té Konferencés sé 16-té
Vjetore, u diskutuan:

1. Sigurimet si njé mjet i zhvillimit social-ekonomik
Paneli diskutoi mbéshtetjen financiare dhe
nevojén pér té nxitur biznesin e sigurimeve
népérmjet politikave té suksesshme rregullatore

dhe mbikéqyrése. Zhvillimi i sigurimeve né vende
me té ardhura té uléta ul ekspozimin kundrejt
rrezigeve té papunésisé, sémundjeve, vdekjes sé
té aférmve, vjedhjeve, aksidenteve rrugore apo
aksidenteve té ndodhura né puné. Tregjet e
mikrosigurimeve ndryshojné nga vendi né vend
dhe ndryshimet mund té ndikojné né qasje té
ndryshme té zhvillimit dhe nxitjes sé tregjeve.

Zhvillimi i tregut té mikrosigurimeve kushtézohet
nga mungesa e fuqisé blerése, mungesa e kanaleve
té shpérndarjes, kostot e larta té shitjes, kostot e
larta té transaksioneve, etj. Thjeshtésia e produk-
tit, praktikaliteti dhe kostot e uléta pérbéjné celé-
sin e suksesit.

Lehtésirat e taksave u sugjeruan si njé mjet pér té
nxitur zhvillimin e tregjeve té mikrosigurimeve.
Té gjithé rané dakord qé qeverité duhet té luajné
rolin e tyre né mbéshtetjen e zhvillimit té mik-
rosigurimeve dhe nxitjen e edukimit financiar

me objektiv mbrojtjen e interesave té grupeve té
popullatés me té ardhura té uléta.

2. Mésimet nga kriza pér mbikéqyrésit dhe
industriné e sigurimeve

Né shqgyrtimin e mésimeve té nxjerra nga kriza,
duhet béré njé dallim midis sektorit té sigurimeve
dhe atij financiar. Paneli vlerésoi né vecanti se
natyra sistemike e rrezikut tek sigurimet éshté e
ndryshme nga ajo e sektorit bankar. Pér rrjedhim,
megjithése ka shumé pér té mésuar nga kriza

e sektorit bankar, duhet treguar kujdes para se

té ekstrapolohen dhe zbatohen masat e sektorit
bankar tek sigurimet.

Kriza financiare ka treguar se duhen béré
pérmirésime té métejshme né fushén e
mbikéqgyrjes sé grupeve, investimeve,
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kérkesave té kapitalit dhe likuiditetit, menaxhimit
té krizés dhe strukturés e procesit té rregullimit
dhe mbikéqyrjes.

Disa masa té réndésishme qé duhen pasur
parasysh jané: standardet e konvergjuara
globale, bazat e forta té bashképunimit né fushén
e mbikéqyrjes dhe kuadri global i mbikéqyrjes

sé grupeve. Masat e tjera mund té pérfshijné njé
kéndvéshtrim té ri pér administrimin e
investimeve, pérmirésimin e cilésisé sé kapitalit,
administrimin mé té miré té investimeve dhe
riskut té likuiditetit dhe pérgatitjen e métejshme
pér administrimin e krizés. Paneli konkludoi se
éshté e réndésishme té vijohet me reformat
globale té rregullimit financiar, pavarésisht
shenjave té pérmirésimit ekonomik, duke pasur
parasysh se kriza financiare globale mund té mos
e keté dhéné akoma efektin e saj pérfundimtar.

3. Njé arkitekturé e re ndérkombétare e mbikéqyrjes
Panelistét diskutuan sesi kriza

financiare ka nénvizuar réndésiné e pérmirésimit
té bashképunimit ndérkufitar dhe koordinimit té
mbikéqyrjes sé grupeve. U theksua nevoja pér njé
rregullim dhe mbikéqyrje té forté si né nivel
kompanie, edhe né nivel grupi, ndérsa panelistét
theksuan se jané té nevojshém mekanizma té
njéjté té vlerésimit pér té garantuar
krahasueshmériné dhe konsistencén nga vendi né
vend. Né pérmbledhjen e tij, Kryetari nénvizoi se
me gjithé ndryshimet né pérqasje dhe shpejtési té
reformave nga vende té ndryshme, mbikéqyrésit
né boté bazohen né pika bazé té pérbashkéta dhe
kané té njéjtat synime.

IAIS mund té luajé njé rol jetésor né evidentimin e
ndryshimeve té mbikéqyrjes dhe garantimin e njé
bashképunimi mé té miré té mbikéqyrésve.

4. Nxitja e tregjeve té shéndosha té sigurimeve
Paneli diskutoi elementét rregullatoré qé duhen
pér té nxitur tregje té shéndoshé té sigurimeve.
Diskutimet pérfshiné pikat e forta dhe dobésité
e masave rregullative té ndérmarra gjaté krizés
financiare, si edhe masat qé duhet marré né
kéndvéshtrim afatgjaté pér té nxitur tregje té
shéndosha té sigurimeve.

Elementét kryesoré pér tregje té shéndosha té
sigurimeve pérfshijné: njé sistem ligjor té
pérshtatshém, mbrojtje kundrejt mashtrimit,
standarde té pérshtatshme té kontabilitetit dhe
njé infrastrukturé té forté té mbikéqyrjes.
Qeverisja e kompanisé duhet té keté orientim
afatgjaté dhe fokusi té mos jeté thjesht fitimi i
aksionaréve, por edhe mbrojtja e klientéve dhe
publikut. Ka njé nevojé té qarté dhe urgjente pér
bashképunim mé té miré midis mbikéqyrésve
mbi bazé rajoni e mé gjeré dhe njé sjelljeje té
koordinuar ndaj likuidimeve apo falimentimeve té
shoqérive apo grupeve.

Dialogu shtet-privat éshté thelbésor né zhvillimin
e praktikave té mbikéqyrjes. Né pérgjithési, modeli
dhe kultura e biznesit tek sigurimet éshté
konservatore dhe fokusohet né rrezige afatgjata,
cfaré ka rezultuar shumé pozitive gjaté krizés.

5. Edukimi financiar dhe mbrojtja e konsumatorit
Folésit né panel diskutuan ¢éshtje té lidhura me
mbrojtjen e konsumatorit né kéndvéshtrimet e
mbikéqyrjes dhe veté tregut. Nevoja pér mbrojtjen
e konsumatorit buron nga njé mungesé ekuilibri
né fuqiné, informacionin dhe burimet ndérmjet
paléve té pérfshira né transaksion.

Njé céshtje e njohur ishte ajo e kéndvéshtrimit té
mbrojtjes sé konsumatorit té lidhur me sfidat e
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garantimit té ligjeve, rregulloreve dhe praktikave
né funksion té arritjes sé objektivit té mbrojtjes sé
konsumatorit.

Krijimi i njé sistemi té miré pér mbrojtjen e kon-
sumatorit dhe edukimin, shpeshheré éshté njé
proces i gjaté qé mbikéqyrésit dhe siguruesit sé
bashku duhet ta shohin né evoluim té
pandérpreré. Dhénia e informacionit dhe fakteve
tek konsumatorét, i ndihmon ata té marrin
vendime mé té mira gjaté zgjedhjes sé produktit
dhe té kuptojné se si funksionon produkti dhe kur
nevojitet ai.

6. Zhvillimet globale né fushén e rregullimit
dhe mbikéqyrjes sé aftésisé paguese

Panelistét paraqitén zhvillimet e fundit dhe
pérmirésimet e béra né vendet e tyre né
rregullimin e aftésisé paguese. U nénvizuan

né ményreé té vecanté: réndésia e kérkesave té
kapitalit té bazuar né rrezik, vlerésimi i aftésisé
paguese né bazé grupi, vlerésimet aktuariale té
provigjoneve teknike dhe testet profesionale té
lidhura me to. Panelistét theksuan nevojén pér té
dalluar pérfitimet dhe dobésité e lidhura me
pérdorimin e modeleve té brendshme pér géllime
té rregullimit dhe mbikéqyrjes.

7. Qeverisja e kompanisé dhe administrimi i
riskut

Né panel u diskutuan ¢éshtje té qeverisjes sé
kompanisé dhe praktikave té menaxhimit té
rrezikut. Kriza e fundit financiare ka treguar
réndésiné e administrimit té rrezikut. Siguruesit
duhet té marrin pérsipér njé masé té caktuar
rreziku né kursin e biznesit té tyre, duke realizuar
njékohésisht edhe fitimin e tyre.

Ményra sesi administrohet rreziku dhe kultura né
lidhje me rrezikun dhe tolerancén ndaj tij, jané
pika kyce né geverisjen e kompanisé. Praktikat dhe
strukturat e administrimit té rrezikut duhet t'u
pérshtaten miré rrezigeve dhe sfidave qé paraqget
ambienti i biznesit. Punésimi i njerézve me
njohurité e nevojshme qé pérmbush kriteret e
pércaktuara té ekspertizés dhe etikés, éshté njé
celés drejt geverisjes sé suksesshme. Pérvec késaj,
politikat e shpérblimeve nuk duhet té lejojné
bonuse té papérshtatshme, ndérsa éshté e
réndésishme té ruhet pavarésia e funksioneve té
kontrollit.

8. Bashképunimi ndérmjet mbikéqyrésvet
GBashképunimi efektiv i mbikéqyrésve merr

njé réndési té vecanté né kushtet e njé biznesi
ndérkufitar dhe ndér sektorial. Kriza financiare ka
nénvizuar nevojén e mbikéqyrésve té sigurimeve
pér t’u bashkuar, si né rastin e mekanizmit

té kolegjeve té mbikéqyrjes, pér té shmangur
ndonjé hapésiré né rregullimin dhe mbikéqyrjen e
grupeve té sigurimeve.

Pérpjekjet e IAIS-it pér té mbéshtetur
bashképunimin e mbikéqyrésve né nivel global,
vlerésohen shumeé té réndésishme vecanérisht né
pérgjigjen qé u jepet disa ¢éshtjeve qé rrjedhin
nga kriza financiare. Marréveshja Multilaterale e
Mirékuptimit u pérmend si njé arritje e dukshme
né drejtim té rritjes sé bashképunimit.

Veprimtarité e tjera né vijim qé mbéshtesin
objektivin e bashképunimit, lidhen me (i)
iniciativat e hartimit té standardeve mbi
bashképunimin ndérkufitar né menaxhimin e
krizés, (ii) rezolutén e mbikéqyrjes sé grupeve
ndérkufitare dhe (iii) trajtimin e kompanive qé nuk
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pérfshihen né rregullat e mbikéqyrjes sé vendeve
pérkatése. Né funksion té qéllimit té pérbashkét

té mbikéqyrjes efektive té grupeve, éshté e
nevojshme nxitja e shkémbimit té vazhdueshém té
informacionit midis mbikéqyrésve.

Sé fundmi, besimi i ndérsjellé midis
mbikéqyrésve té sigurimeve, éshté njé parakusht
i réndésishém né ¢do formé té mekanizmave té
bashképunimit.

Zhvillohet Takimi i Pérgjithshém Vjetor
1 IOPS dhe forumi global i OECD/IOPS
pér pensionet private “Reforma e
pensioneve dhe zhvillime né Amerikén
Latine”

Organizata Ndérkombétare e Mbikéqyrésve té
Pensioneve (IOPS), né bashképunim me OECD,
zhvilluan né Rio de Janeiro, Brazil gjaté periudhés
14-16 tetor 2009, takimet e méposhtme:

a) Forumi global i OECD/IOPS pér pensionet
private“Reforma e pensioneve dhe zhvillime né
Amerikén Latine”, 14-15 tetor 2009,

b) Takimi i komiteteve teknike dhe ekzekutive té
IOPS, 15-16 tetor 2009, si dhe

c) Takimi i Pérgjithshém Vjetor i IOPS, 16 tetor
2009.

Qéllimi i forumit global ishte té shqyrtonte
progresin e reformave dhe zhvillimet e reja né
industriné e fondeve té pensioneve né Brazil dhe
né rajonin e Amerikés Latine, duke u fokusuar
né sfidat kryesore qé dalin pérpara skemave
individuale me kontribute té pércaktuara

(DC) té menaxhuara privatisht-tipi kryesor i
marréveshjeve pér pension né rajon, pérfshiré

transferimin e riskut dhe dizenjimin e fazés sé
pagesés. Késhtu, forumi global krijoi njé mundési,
pér té térhequr eksperiencén ndérkombétare, pér
té diskutuar iniciativat/politikat e reja té ndértuara
pér té pérmirésuar sistemet DC dhe shqyrtoi sfidat
dhe avantazhet e promovimit té marréveshjeve
hibride té pensionit. Njé sesion special iu kushtua
strategjive té investimit té planeve private té
pensioneve, ku gjetjet e studimeve té BB dhe
OECD pér matjen e performancés sé investimeve,
u paraqiten dhe u diskutuan rekomandime pér
politik bérésit.

Né forumin global té OECD dhe IOPS u diskutuan
zbatimet dhe pérgjigjet politike pér krizén
ekonomike dhe financiare né industriné e
pensioneve. Né fokus té vecanté ishin zhvillimet
kryesore politike né industriné braziliane té
pensioneve.

Pjesémarrésit nénvizuan avantazhet rregullative
qé Brazili ka béré me “futjen né zbatim té njé enti
té konsoliduar rregullator” dhe “nivelin e larté

té pérputhshmérisé me rekomandimet e OECD
pér Principet Bazé té Rregullimit té Pensioneve
Profesionale”. Né kété kontekst, pérpjekjet pér té
krijuar njé agjenci té pavarur rregullatore (PREVIC)
pérbén njé hap té réndésishém né drejtimin e
duhur. Pjesémarrésit gjithashtu identifikuan
“futjen e mbikéqyrjes mbi bazé risku si sfida
kryesore pér té ardhmen”.

Konferenca gjithashtu diskutoi mjaftueshmeériné
e kursimeve dhe mbulimin, njé pérqasje té re

né investimin sipas ciklit té jetés. Masat pér té
reduktuar pagéndrushmériné dhe nevoja pér
instrumente pér té gjeneruar fleksibilitet mé té
larté né fazén e pagesés u pané si sfida té médha.
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Pjesémarrésit gjithashtu diskutuan ndikimin e
krizés financiare dhe ekonomike né sistemin e
pensioneve né rajonin e Amerikés Latine. Z. Pablo
Antolin, ekspert né fushén e ekonomisé né OECD,
komentoi gé “Sistemet e pensioneve né Amerikén
Latine kané dalé mé té forté nga kriza. Pérqasja
‘multi-fondos’ pér investimet e aplikuar né
shumicén é kétyre vendeve ka ofruar mbrojtje pér
investitorét vulnerabél afér moshés sé pensionit.
Qeverité dhe rregullatorét e pensioneve i kané
rezistuar presionit pér té nacionalizuar asetet

e tyre té pensioneve. Me té vérteté, ata kané
adoptuar pérqasjen e kundért-vazhdimin e ecjes
pérpara te reformés sé sistemit té pensioneve
private. Psh, né Kili éshté aplikuar njé masé

e réndésishme si futja e rrjetit té mbrojtjes
sociale pér té forcuar pensionet minimale.”.
Pérfagésuesja e Kilit dhe ajo Perusé, nénvizuan
“réndésiné e kursimeve afatgjata pér pension” dhe
“fluktuacionin a madh né vlerésim qé kriza dhe
tregjet e kapitalit té pérmirésuar sé fundmi kané
treguar”.

Pérfagésuesi i Nigerisé, né lidhje me mbulimin,
shtoi se “pér té arritur njé nivel maksimal mbulimi
duhet ta vendosim até né kontekstin e shkallés

sé pérgjithshme té zévendésimit té sistemit té
pensioneve, dhe rregullatorét e politiké-bérésit
duhet té kuptojné nevojat e njerézve”.

Né pérfundim, Z. Ross Jones tha:“dallimi midis
marréveshjeve me kontribute té pércaktuara dhe
me pérfitime té pércaktuara po e humbet kuptimin
pasi té gjithé sistemet e pensioneve hasin té
njéjtin tip risku. Pérqasjet e reja pér ndarjen e
riskut po zhvillohen pér té ndértuar besimin né
pensionet private”.

Né takim gjithashtu u paraqiten rezultatet

paraprake té projektit té OECD dhe BB pér
vlerésimin e performancés financiare té fondeve té
pensioneve né boté.

Projekti - i lancuar nga BB dhe OECD né 2006, sé
bashku me tre partneré té sektorit privat (bankat
ndérkombétare BBVA , ING dhe organizatén
Holandeze té fondit té pensionit VB)-ka pér
qéllim té shqyrtojé si té masin performancén
financiare té fondeve té pensioneve duke marré
né konsideraté lidhjen midis pérfitimeve té
anétaréve me performancén e tregjeve financiare.
Kriza financiare ka treguar pagéndrueshmériné
potenciale dhe paparashikueshmériné e té
ardhurave pér pensione, té cilat mund té
rezultojné né, rritjen e nevojés pér té vendosur
matés kuptimploté té performancés qé marrin
ne shqyrtim fondet e pensioneve né relacion me
aftésiné pér té prodhuar njé ményré efektive

té zévendésimit té té ardhurave né moshén e
pensionit.

Megjithése fondet e pensioneve kané pér géllim

té gjenerojné té ardhura zévendésuese me daljen
né pension afatgjaté, ndérsa forma té tjera té
investimeve kolektive jané kryesisht té interesuara
ne maksimalizimin e fitimit afatshkurtér, matésit
e performancés qé jané aplikuar zakonisht né
fondet e pensioneve, jané identike me ato té
pérdorur pér té vlerésuar performancén e tipeve té
tjera té investimeve. Raporti nénvizoi qé matésit

e performancés duhet né fakt té fokusohen né
afatgjaté.

Rekomandimet nga raporti, gjithashtu nénvizonin
se politiké bérésit dhe rregullatorét mund té
ndihmojné fondet e pensioneve té adoptojné
strategji investimi, qé jo vetém marrin ne
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konsideraté njé perspektivé afatgjaté, por
gjithashtu preferencat individuale dhe historikun
e punés sé anétaréve/pjesémarrésve. Portofolet

e dizenjuara me kujdes “cikél jete” mund té
pérdoren si krahasues nga mbikéqyrésit qé
pérdorin sistemin e “semaforit” pér té nénvizuar
sesa lehté fondet e pensioneve mund té aderojné/
aplikojné né kéto standarde.

Né takimin vjetor té IOPS u aprovuan njé seri
udhézimesh dhe raporte té hartuara pér té forcuar
mbikéqyrjen e sistemeve globale té pensioneve
dhe pér té mbrojtur anétarét vulnerabél té
fondeve té pensioneve dhe pensionistét né

kuadér té konditave ekonomike sfiduese dhe

té ndryshueshme. Mé poshté jepen disa nga
udhézuesit dhe raportet e miratuara gjaté takimit.

Udhézuesi i IOPS “Udhézues pér ndérhyrjen,
sanksionet dhe detyrimin e mbikéqyrjes”, i cili
nénvizon praktikat mé té mira ndérkombétare
né lidhje me fuqiné e nevojshme qé duhet
pérdorur nga autoritet mbikéqyrése né lidhje

me ndérhyrjen, aplikim e sanksioneve dhe
detyrimin. Né té njéjtén ményré dokumenti
“Kuadri i menaxhimit té riskut né fondet e
pensioneve: Rregullimi dhe mbikéqyrja” i cili
nénvizon tipin e sistemit té menaxhimit té riskut
gé autoritetet mbikéqyrése presin né ményré qé
fondet e pensioneve te zbatojné, dhe ményrat qé
mbikéqyrésit té verifikojné qé kéto sisteme po
operojné né praktiké dhe jo né letér.

Me tej, duke ndjekur déshtimet né mbikéqyrjen
efektive né sistemin global financiar, anétarét e
IOPS po shikojné veprimet dhe geverisjen e tyre.
Njé material tjetér “Qeverisja dhe mekanizmat
e performancés sé autoriteteve mbikéqyrése”

nénvizon si geverisja e miré e autoriteteve
mbikéqyrése mund té pérmblidhet né katér
kategori: pavarési; pérgjegjési; transparencé dhe
integritet.

Anétaréve iu rekomandua té pérdorin kombinime
té mjeteve, prej krahasuesve sasiore né anketimet
e reputacionit dhe matjes sé kostos.

E ardhmja e kuadrit rregullator
financiar, roli i rregulloreve dhe enteve
rregullatore té tregut

(Material i pérpunuar, nxjerré nga Organizata
Ndérkombétare e Komisioneve té Letrave me Vleré
(I0SCO), tetor 2009).

Komiteti Teknik i Organizatés Ndérkombétare

té Letrave me Vleré, zhvilloi né Bazel, Zvicér,
gjaté periudhés 8-9 tetor 2009, Konferencén e
5-té, ku ndér té tjera u vu theksi né: rregullimin
e efektshém té tregjeve, i cili éshté jetik pér
géndrueshmériné financiare botérore; nevojén e
identifikimit dhe kuptimit né kohé té rrezigeve,
té lindura rishtazi né tregje dhe trajtimit té
kétyre rrezigeve; kérkesén e njé vullneti té forté
politik pér t’i véné né zbatim né nivel vendi ideté
botérore.

Né daljen nga kriza, i réndésishém éshté
rregullimi i efektshém i institucioneve té
réndésishme. Pér géndrueshmeériné e sistemit
kané réndési institucionet dhe tregjet. Konfliktet
e interesit, huadhénia doréléshuar, pérdorimi i
tepruar i borxheve, vlerésimet e gabuara, ndarja e
borxhit né letra me vleré té mbivlerésuara, zérat
e mbajtur jashté bilancit, kompensimi ekstrem,
té gjitha kané ndodhur né fushén e rregullimit
apo mos rregullimit té tregut. Kéto veprimtari
mund té ¢cojné né sjellje dhe mekanizma té cilat
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kané rrjedhoja té pérhershme. Me fjalé té tjera,
pér géndrueshmeériné e sistemit kané réndési
institucionet dhe kané réndési tregjet. Edhe
institucioni mé i pérsosur dhe i rregulluar me
kujdes do té fundoset, nése tregjet né té cilat
ushtron aktivitet jané tejet té pagéndrueshme dhe
té parregulluara.

Té dy, edhe rregullimi i tregjeve dhe rregullimi
iinstitucioneve té réndésishme pér sistemin,
kané réndési. Ata jané binjakét virtuoz té
géndrueshmérisé financiare dhe té dy duhet té
ekzistojné nése duhen té evitohen problemet qé
sollén krizén.

Ndérkohé qé zbutja e rrezikut té sistemit éshté
paré né té shkuarén si njéri prej tre objektivave
té rregullimit té letrave me vleré, krahas nxitjes
sé tregjeve té efektshme dhe té drejta, mbrojtjes
sé investitoréve dhe disa parime té vecanta, kané
pasqyruar elemente té késaj. Gjithashtu, éshté
hedhur ideja se ka ardhur koha pér ta shprehur si
njé parim té vecanté e té identifikuar qarté.

Puna kérkimore dhe identifikimi i rrezigeve té reja
kané réndési pér sistemin. Ndérkohé qé, zbutja e
rrezikut té sistemit éshté paré né té shkuarén si
njéri prej tre objektivave té rregullimit té letrave
me vleré, krahas nxitjes sé tregjeve té efektshme
dhe té drejtat e mbrojtjes sé investitoréve.

Kriza financiare e ka pérqendruar gjithé
vémendjen te réndésia e trajtimit té rrezikut té
sistemit dhe te roli i réndésishém qé mund té
luajné tregjet dhe organet rregullatore té tregjeve
né trajtimin e késaj ¢éshtjeje. Parimi i ri IOSCO-s,
do té pérgendrohet te nevoja qé entet rregullatore
té tregjeve t’'i identifikojné, vlerésojné dhe zbusin
rreziget brenda kufijve té tanishém té rregullimit,
madje edhe pértej tyre. Ky parim do té mbulojé
edhe ato njési ekonomike té rregulluara nga

entet rregullatore té tregjeve, déshtimi i té ciléve
mund té keté rrjedhoja né sistem pér té gjithé
ekonominé.

Kryesor éshté vullneti politik. Mbledhja e fundit
né Pitsburg e udhéheqgésve té G20-és pranoi edhe
rolin qé do té duhet té luajné entet rregullatore té
tregjeve té letrave me vleré, né fushén e hartimit
té qasjeve té reja globale pér té identifikuar dhe
administruar strukturat dhe produktet e reja né
treg dhe pér té identifikuar ato fusha té tregjeve
né té cilat mund té lindin rrezige pér sistemin.
Shkaqget e krizés ishin té shumta dhe té ndryshme
dhe faji éshté shpérndaré né njé spektér té madh
strukturash.

Ashtu sikurse origjina e krizés qéndron né
hipotezat e gabuara pér fuqiné veté rregulluese
té tregjeve, po ashtu kjo origjiné qéndron edhe
né mungesén e vullnetit politik pér té rregulluar
sjelljen e tregjeve. Tani ka ardhur koha qé
udhéheqésit e G20-és dhe té tjerét té tregojné
vullnetin e nevojshém politik, pér té siguruar qé
standardet ndérkombétare pér tregjet e letrave me
vleré, té vendosur nga IOSCO, té vihen né zbatim
né ¢do vend té botés. Jo vetém qé duhen véné né
zbatim, por kéto standarde duhet té kontrollohen
ose té vlerésohen lidhur me respektimin e tyre e
kéto vlerésime duhet té publikohen.

Nocioni i fugishém i njé ideje ndérkombétare té
véné né zbatim né nivel kombétar éshté celési
pér té ardhmen. Njé boté e lidhur né rrjet, me
standarde ndérkombétare té fuqishém té véné

né zbatim, do té keté shumé réndési pér t'u
ruajtur nga kriza e radhés. Kapitali botéror
kérkon rregullim dhe kontroll zbatimin botéror,

e tani éshté ngritur infrastruktura kritike qé té
mundésojé kété.

Si pérfundim, tregjet kané réndési pér
géndrueshmériné e sistemit. Eshté e nevojshme
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té kuptohet mé miré sjellja e tregjeve dhe
rreziqget e lindura rishtazi, té cilat mund té kené
rrjedhoja pér sistemin dhe gjithashtu éshté po aq
i nevojshém vullneti politik i fuqishém pér té véné
né zbatim dhe pér té kontrolluar standardet né
mbaré botén, né ményré qé té sigurohet njé rrjet
tregjesh té rregulluar né ményré té efektshme.
Vetém atéheré do té mund té arrihet objektivi,
lidhur me njé kuadér té ri financiar global pér

njé rritje té fugishme, té géndrueshme dhe té
ekuilibruar.

Zhvillohet Konferenca X-NET:
“Pjesémarrje efikase né tregjet
financiare botérore”

Bursa e Athinés, zhvilloi mé 26 tetor 2009, Athiné,
Konferencén X-NET: “Pjesémarrje efikase né
tregjet financiare botérore”. Q€llimi i konferencés
ishte prezantimi i njé platforme té re elektronike
pér shitje-blerjen e aksioneve té ofruara né
tregjet financiare rajonale. Pér té arritur kété
géllim, Bursa e Athinés ka krijuar X-NET, njé
platformé elektronike, e cila mundéson lidhjet

e ndérmjetésve té bursave (Broker-to-Broker),

dhe rrjedhimisht lévizjen e liré té kapitalit dhe
rritjen e likuiditetit. X-NET, fillimisht éshté shtriré
ndérmjet Bursés sé Athinés (“ATHEX”) dhe Bursés
sé Qipros (“CSE”).

Njé broker apo ndérmjetés ose agjent burse, duke
u béré pjesé e késaj platforme, do té keté mundési
pér té marré dhe ekzekutuar urdhra shitje-blerje
nga investitoré internacionalé né bursén lokale.
Kéto transaksione mundésohen nga kontratat qé
kryen ndérmjet agjentéve té bursave qé marrin
pjesé né platformé respektivisht me njéri-tjetrin
dhe me ATHEX/CSE. Né kété ményré, agjentét e

bursave lokale do té kené mundési pér té pasur
vizibilitet né tregjet internacionale, duke pérfituar
edhe nga forca e reklamimit dhe marketingut té
ATHEX/CSE. Agjentét e bursave, pasi éshté kryer
transaksioni, ndajné komisionet pér urdhrat e
ekzekutuara me ATHEX/CSE dhe agjentét e tjeré.

Platforma elektronike ishte e njé niveli té larté
teknologjik dhe me potencial pér té rritur
aktivitetin, transparencén dhe likuiditetin e
tregjeve financiare pjesémarrése. E réndésishme
éshté fakti se pjesémarrja né kété platformé

pér agjentin financiar éshté falas, (né bazé té

njé programi té OECD/DAC- Development and
Assistantship Cooperation), dhe nuk éshté
ekskluziv, pra agjenti éshté i liré té marré pjesé né
platforma té tjera elektronike.

Pérfaqésuesit nga AMF, béné njé prezantim gjaté
zhvillimit té Konferencés, prezantim i cili u ndoq
me mjaft interes nga pjesémarrésit. Vendet qé
parashikohet té jené anétare té X-NET (pérveg
Gregqisé dhe Qipros) jané Bullgaria, Rumania,
Serbia, Bosnje Hercegovina, Jordania, Egjipti

dhe Shqipéria. Platforma e tregtimit X-NET
parashikohet té shtrihet né vendet e rajonit né
tremujorin e paré té vitit 2010, ku vendet e para,
anétare té késaj platforme, mendohet té jené
Rumania dhe Bullgaria.

Zhvillime té tjera

Gjaté muajit tetor u zhvilluan njé séré aktivitetesh
té tjera:

* Ministria e Integrimit zhvilloi takimin mbi
sfidat e ministrive té linjés dhe institucioneve
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gendrore gjaté procesit té pérgatitjes dhe har-
timit té pérgjigjeve té pyetésorit té Komisionit
Evropian. Me hyrjen né fuqi té Marréveshjes sé
Stabilizim Asocimit (1 prill 2009) dhe dorézimit té
kérkesés pér antarésim né BE (28 prill 2009), Qeve-
ria Shqiptare duhet t’i pérgjigjet sfidave té reja pér
antarésimin e Shqipérisé né BE.

Né kuadér té aplikimit té Shqipérisé, né prill té
kétij viti, pér t'u béré anétare e Bashkimit

Evropian, éshté edhe pérgjigja e pyetjeve té pyeté-
sorit dhe pérgatitja pér negociatat pér antarésim.

* Byroja Kombétare e Sigurimeve Maqedoni,
zhvilloi né Ohér, Konferencén e Paré Rajonale me
temé “Situata dhe perspektiva e industrisé sé
sigurimeve né Rajon né kushtet e krizés botérore
ekonomike”. Gjaté konferencés u theksua, se
zhvillimi i industrisé sé sigurimeve né rajon, né
té ardhmen éshté i paparashikueshém, pérderisa
tregu i sigurimeve éshté treg sekondar, pra treg
qé ofron shérbim e pér pasojé njé aktivitet i ulét
ekonomik nénkupton kérkesa mé té vogla pér
produkte sigurimi.

Pjesémarrja né kété konferencé té paré i shérbeu
shkémbimit té eksperiencave, té informacionit apo
té piképamjeve, me géllim zhvillimin e métejshém
té tregut té sigurimeve, sidomos té tregut té sig-
urimit té jetés né rajon, forcimit té bashképunimit
té vendeve té rajonit né fushén e sigurimit, zh-
villimit dhe zbatimit té Direktivave te BE e stan-
dardeve ndérkombétare té mbikéqyrjes.

* Kompania kryesuese pér késhillimet né fushén
e burimeve njerézore (BN]) né Shqipéri (ACMS),
sé bashku me partnerin e saj GENESIS, kompani
prestigjoze pér késhillimet né fushén e burimeve
njerézore, zhvilluan né Tirané Konferencén e Paré

Rajonale me temé “Pjesa njerézore e menaxhimit”.
Gjaté konferencés u cilésua edhe themelimi i
“Shoqatés Shqiptare té Burimeve Njerézore” e cila
do té keté si fokus té saj gendérzimin e té gjithé
menaxheréve té BNJ té vendit pér promovimin dhe
shquarjen e kétij profesioni, sé bashku me persona
té tjeré qé merrem me kété fushé.

Temat e trajtuara gjaté seminarit, ishin: ristruk-
turimi i njé drejtimi sa mé origjinal e té be-
sueshém té BNJ, BN]J né shoqérité e shérbimeve;
sjellja e menaxheréve shqiptaré né kushtet e

reja té biznesit; komunikimi elektronik dhe BNJ;
kontributi i CEO-s (chief ecxecutiv officer - drejtori
ekzekutiv) né aktivitetin e organizatés; menax-
himi i talenteve; sfidat dhe zgjidhjet; vlerésimi
motivimi dhe trajnimet e punonjésve, strategjia e
ndjekur dhe pérmirésimet qé duhen kryer, rasti i
menaxhimit té BNJ prané zyrés sé Kryeministrit né
Shqipéri, et;j.

* Bursa e Turqisé né bashképunim me Komisionin
e Letrave me Vleré té Amerikeés, (SEC) zhvilluan né
Stamboll, programin mbi Ruajtjen e Integritetit
té tregut né kohé té pagéndrueshme, mbikéqyrja,
inspektimi dhe disiplinimi pér rregullatorét e
letrave me vleré. Programi gjithashtu hodhi

drité mbi reagimet ndaj krizés dhe abuzimeve té
tregut, duke dhéné observacione krahasuese nga
sistemet rregullatore kudo né boté dhe duke véné
theksin né praktikat mé té mira ndérkombétare.
Prezantuesit pérdorén shembuj nga jeta reale

té abuzimit té tregut, té paaftésisé sé rregulla-
toréve, apo té organeve lokale pér t’i zbuluar ato
té cilat pérbéjné sfida reale pér kéto institucione.
Ndér ¢éshtjet qé u referuan pérmendim: krizat e
tregjeve té kapitalit, dhe rrénjét e saj; mbikéqyrja
dhe disiplinimi i kétyre tregjeve; véshtrimi i tregut
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lidhur me késhilltarét e investimeve; manipu-
limet e tregut, mashtrimet dhe skemat, inves-
tigimet mbi ¢éshtjet kryesore; si dhe teknikat
investigative dhe ekzaminimi i brokerave dhe
ndérmjetésve,et;j.

* Né Beatenberg, Zvicér, u zhvillua seminari mbi
praktikat e avancuara né menaxhimin e riskut,
né industriné e sigurimeve. Temat e trajtuara, si:
hyrje né menaxhimin e riskut; menaxhimi i riskut
financiar dhe mésimi i fituar nga kriza financi-
are; menaxhimi i riskut pér katastrofat natyrore
(shogéruar kjo edhe me skenare), etj., i pérkisnin
njé niveli me té avancuar se ai i aplikuar né Shqg-
ipéri. Kéto japin njé paragqitje té pérgjithshme té
hapave dhe nevojave pér njé monitorim sa mé té

miré dhe analitik té menaxhimit té riskut té tregut

té sigurimeve.

* Organizata Ndérkombétare e Komisioneve té
Letrave me Vleré (I0SCO), né bashképunim me
Autoritetin e Mbikéqyrjes Financiare Zvicerane,
zhvilluan né Bazel, takimin e Komitetit Rajonal
Evropian té IOSCO-s.

Qéllimi i takimit ishte zgjerimi i métejshém i
rrethit té anétaréve té Komitetit Rajonal Evropian,
shkémbimi i ideve té ndryshme lidhur me krizén
financiare paré né kéndvéshtrimin e mbikéqyrjes/
rregullimit té tregut té Letrave me Vleré, si dhe
azhornimi me zhvillimet mé té fundit né juridik-
sionet respektive té anétaréve té pranishém.

* Né Mynih, Gjermani, u zhvillua konferenca e
dyté vjetore pér Tregun e Letrave me Vleré. Kon-
ferenca u zhvillua, me géllim gé té sjellé sé bashku
praktikuesit dhe rregullatorét e industrisé pér té
marré né konsideraté formén e mundshme pér té
ardhmen e rregullimit financiar, mbikéqyrjen e
institucioneve financiare, si dhe stabilitetin dhe
efikasitetin e sistemit financiar si njé e téré.

* Organizata Ndérkombétare e Komisioneve té
Titujve (I0SCO) zhvilloi né Madrid, programin

e trajnimit pér vlerésimin, investigimin, dhe
mbrojtjen gjygésore mbi tregtimin e brendshém
dhe céshtjet e manipulimit té tregut né fushén e
rregullimit té titujve.

Né seminar u diskutuan tema nga mé té ndrysh-
met duke pérfshiré: perspektiva e krizés sé fundit

Gjaté zhvillimit té€ programit té trajnimit pér vlerésimin, investigimin, dhe mbrojtjen gjygésore mbi tregtimin e brendshém dhe
¢éshtjet e manipulimit té tregut né fushén e rregullimit té titujve.
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financiare; pérdorimi i MMoU-sé sé I0SCO-s dhe
teknikave investigative; ekzaminimi, mbledhja e
provave dhe mbrojtja né gjyq e rasteve té tregti-
mit té brendshém; manipulimi i tregut té titujve,
llojet specifike, inspektimi dhe zgjidhja e rasteve
té manipulimit té tregut dhe mbrojtja e konsuma-
torit.

Gjithashtu gjaté seminarit, u shqyrtuan dhe u
béné pesé studime né grup, té cilat kishin lidhje si
me tregtimin e brendshém, ashtu edhe me manip-
ulimin e tregut té titujve.

* Né Ljubjané u zhvillua takimi mbi mashtrimet
né sigurime dhe pérdorimit té produkteve té
sigurimit pér té pastruar paraté. Ndér pikat mé té
réndésishme qé u diskutuan pérmendim: shti-
min e ndérgjegjésimit pér problemet né rritje té
mashtrimit né sigurime dhe pastrimit té parave;
propozimin e ideve rreth pérgjigjeve efektive
rregullatore né kéto fusha; nxitjen e adoptimit
té praktikave mé té zgjedhura, si dhe zbatimin
e standardeve ndérkombétare né procesin e
mbikéqyrjes né fushén e sigurimeve.

Edukimi i konsumatorit

Pérmirésohen gjaté vitit 2009 asetet e
fondeve té pensioneve té vendeve OECD,
si dhe raportet e financimit té tyre

(Material i nxjerré nga Organizata Ndérkombétare
e Rregullatoréve té Pensioneve (IOPS), tetor 2009.)

Né gjysmeén e paré té vitit 2009, sistemet e fond-
eve té kapitalizuara né vendet e OECD, jané
rimékémbur mé shumé se 1.5 trilion$ nga 5.4
trilion$ né vleré tregu qé ato humbén né 2008
(nga 27.8 trilion USD né dhjetor 2007 né 22.4
trilion USD né dhjetor 2008). Fondet e pensioneve

té trajtuara vecmas pérjetuan njé kthim pozitiv
mesatarisht me 3.5% né terma nominalé deri né
gershor té kétij viti.

Né 2008, fondet e pensioneve té OECD, pérjetuan
njé kthim negativ mesatarisht prej 21.4% né
terma nominalé (24.1% né terma realé). Gjaté
gjysmeés sé paré té vitit 2009, fondet e pensioneve
kaneé rifituar njé pjesé té humbjeve nga investi-
met, humbje té pésuara né 2008. Pér vendet pér té
cilat ka informacion né dispozicion, mesatarisht,
asetet e fondeve té pensioneve ishin, mé 30 ger-
shor 2009, 14% poshté niveleve té tyre té dhjetorit
2007. Rimékémbja né performancén e fondeve

té pensioneve ka vazhduar nga 30 shtatori 2009,
duke u mbéshtetur né kthimet e géndrueshme
nga kapitali, por do té duhet dhe mé tepér kohé
pérpara se humbjet e vitit 2008 té rikuperohen
plotésisht.

Mesatarisht, fondet e pensioneve me perfor-
mancén mé té miré ndérmjet tyre né vendet e
OECD ishin ato né Norvegji dhe Turqi, me kthime
nominale prej mbi 10%. Né anén tjetér, fondet

e pensioneve né Shtetet e Bashkuara patén njé
kthim mesatar né terma nominal prej 4%, ndérsa
fondet Australiane (superannuation)siguruan
vetém njé kthim prej 1%.

Pér fondet e pensioneve, rimékémbja e 2009
paraqget njé hap té madh drejt shérimit té plagéve
té shkaktuara nga plasja e dy flluskave té médha
brenda té njéjtés dekadé. Pér mé tepér, kur matja
béhet pér njé periudhé té gjaté investimi té njé
fondi tipik pensionesh, performanca ka qené e
shéndetshme. Fokusimi né kthimin e njé viti té
vetém, jep njé pamje keqinformuese té aftésisé sé
fondeve té pensioneve, pér té dhéné pensione té
pérshtatshme né moshé té thyer. Pér shembull,
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Figura 1. Norma nominale e kthimit nga investimet e fondeve té pensioneve né vendet e zgjedhura té OECD
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Burimi: Statistikat globale mbi pensionet né OECD dhe vlerésimet e OECD

mesatarja e normés nominale té kthimit té fond- Si rezultat i krizés, alokimet e kapitalit kané
eve té pensioneve gjaté pesémbédhjeté viteve té réné ndjeshém. Ndérkohé qé né dhjetor 2007
fundit ishte 7.2% né Suedi (5.3% né terma realé) fondet e pensioneve né OECD investuan 50%
dhe 6.9% né Shtetet e Bashkuara (4.4% né terma né kapitale, né dhjetor 2009 kjo pérgindje ra
realé). né 41%.

Ndikimi i krizés né kthimet nga investimet, ka
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Jashté vendeve té OECD, fondet e pensioneve kané
shfaqur njé rimékémbje akoma mé té dukshme,
edhe pse fondet e pensioneve né vende té tilla si
Hong Kong (Kiné), Peru dhe Bullgari, patén kthime
negative nga investimet me mbi 20% né terma
nominalé né 2008. Ndérmjet janarit dhe gershorit
2009, kthimi mesatar nga investimet i fondeve té
pensioneve né Hong Kong ishte 12% dhe né Peru
ishte ndér mé té lartét né boté me 18%.

Vendet e tjera, té cilat kané shfaqur njé rimékém-
bje mbresélénése né performacé, jané Kili, Izraeli

dhe Pakistani. Né gershor 2009, si Kili ashtu dhe
Pakistani rifituan nga humbjet e pésuara né 2008,
ndérkohé qé fondet e pensioneve né Izrael kané
rikuperuar plotésisht humbjet e tregut té pérjetu-
ara vitin e fundit.

Eksperienca kundérshtuese ndérmjet vendeve té
OECD dhe jo OECD éshté gjerésisht e drejtuar nga
njé rimékémbje e shpejté e pérjetuar nga tregjet
né zhvillim. Disa vende jo OECD, si Egjipti dhe
Ukraina, vuajtén pak nga kriza e 2008 pér shkak
té ekspozimit té tyre té larté né bono thesari.
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gené i madh tek fondet e pensioneve né vendet ku 59% té aseteve totale, e ndjekur nga Irlanda (52%),

kapitalet pérfagésojné mbi njé té tretén e aseteve Shtetet e Bashkuara (46%). Né krahasim, ekspozi-
totale té investuara. Kéto vende gjithashtu kané mi i kapitalit né 2007 ishte mé i larti né Irlandé me
pérjetuar rénien mé drastike né alokimet e kapi- 66%, e ndjekur nga Australia (61%) dhe Shtetet e
talit. Né 2008, fondet e pensioneve Australiane Bashkuara (57%). Né vende té tjera, fondet e pen-
ishin mé shumé té ekspozuarat tek kapitalet, né sioneve kané pasur pérfitime nga té pasurit e njé

Figura 2. Alokimi i aseteve té fondeve té pensioneve pér kategori té caktuara investimesh né
vendet e pérzgjedhura té OECD, 2008. (Si pérgindje e investimeve totale)
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pjese té madhe té aseteve té tyre té investuara né
obligacione, normat e kthimit té té cilave tentojné
té jené mé té uléta por mé té géndrueshme se sa
ato té kapitaleve. Né dhjetor 2008, né 13 vende
OECD, mé tepér se 50% e aseteve ishin té investu-
ara né obligacione (shiko figurén 2).

Ndryshimet né alokimin e aseteve ndérmjet 2007-
2008, jané gjerésisht té drejtuara nga performanca
relative e klasave té ndryshme té aseteve. Pér

mé tepér, ka pasur disa ndryshime né alokimet

e aseteve strategjike. Kjo éshté mé evidente né
Mbretériné e Bashkuar dhe né Holandé, ku éshté
evidente qé fondet e pensioneve me pérfitim té
pércaktuar jané duke reduktuar alokimin e tyre té
targetuar né kapitale té listuara.

Njé largim nga kapitalet éshté duke ndodhur
gjithashtu né planet me kontribut té pércaktuar né
disa vende né té cilat pjesémarrésit mund té zgjed-
hin portofolet. Né vendet me sisteme detyruese,
kthimet nga investimet raportohen ¢do muaj ose
cdo tre muaj, té cilat i kané cuar disa pjesémarrés
té kalojné né portofole me risk mé té ulét. Si pérqg-
indje e té gjithé anétaréve, gjithsesi, ata qé kalojné
né portofole konservative, gjithsesi jané né numeér
té vogél, ndonése pérbéjné njé pjesé domethénése
(mé pak se 10% né shumicén e vendeve).

Gjithashtu, gjaté dekadés sé kaluar ka pasur disa
zhvillime tek investimet, té vrojtuara si né fondet
e pensioneve me pérfitim té pércaktuar, ashtu dhe
né fondet e pensioneve me kontribut té pércak-
tuar, té cilat shfaqen té jené mbajtur dhe né disa
raste mé té intensifikuara si rezultat i krizés finan-
ciare.

- rritje e diversifikimit ndérkombétar té portofo-
leve té kapitalit.
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- rritje e pérdorimit té derivativave pér té mbrojtur
si asetet ashtu dhe risqet e detyrimeve.

- vazhdim i ekspozimit ndaj klasave alternative té
aseteve, duke pérfshiré fondet e vetérregulluara
(eng. hedge funds), kapitalin privat dhe infrastuk-
turén.

Njé nga ekspozimet mé té médha té aseteve
ndérkombétare éshté paré né fondet e pensioneve
né Holandé. Njé ekspozim i larté né asete, té
paragitura né valuta té huaja, mbi njé e katérta e
aseteve totale, jané paré gjithashtu né vende té
tjera si Hungari, Islandé, Japoni, dhe Zvicér.
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